
  
RReeaall  EEssttaattee  TTeerrmmss  iinn  PPllaaiinn  EEnngglliisshh  

  
AAbbssttrraacctt::    AA  ssuummmmaarryy  aanndd  rreeppoorrtt  ooff  aallll  rreeccoorrddeedd  ddeeeeddss,,  mmoorrttggaaggeess,,  lleeaasseess  aanndd  ootthheerr  
iinnssttrruummeennttss  rreellaattiinngg  ttoo  aa  ppaarrttiiccuullaarr  ppiieeccee  ooff  llaanndd..  
  
AAggeennccyy::    AA  ffiidduucciiaarryy  rreellaattiioonnsshhiipp  bbeettwweeeenn  aa  pprriinncciippaall//cclliieenntt  aanndd  aann  aaggeenntt  aarriissiinngg  oouutt  ooff  aa  
bbrrookkeerraaggee  aaggrreeeemmeenntt  wwhheerreebbyy  tthhee  aaggeenntt  iiss  eennggaaggeedd  ttoo  ddoo  cceerrttaaiinn  aaccttss  oonn  bbeehhaallff  ooff  tthhee  
pprriinncciippaall  iinn  ddeeaalliinngg  wwiitthh  aa  tthhiirrdd  ppaarrttyy..    DDuuttiieess  ––  AA  lliicceennsseeee  wwhhoo  pprroovviiddeess  sseerrvviicceess  tthhrroouugghh  
aa  bbrrookkeerraaggee  aaggrreeeemmeenntt  ffoorr  aa  sseelllleerr,,  llaannddlloorrdd,,  bbuuyyeerr,,  oorr  aa  tteennaanntt  iiss  bboouunndd  bbyy  tthhee  dduuttiieess  ooff  
llooyyaallttyy,,  oobbeeddiieennccee,,  ddiisscclloossuurree,,  ccoonnffiiddeennttiiaalliittyy,,  rreeaassoonnaabbllee  ccaarree,,  ddiilliiggeennccee,,  aanndd  aaccccoouunnttiinngg..  
  
AAddjjuussttaabbllee  RRaattee  MMoorrttggaaggee  ((AARRMM))::    AA  llooaann  wwiitthh  aann  iinntteerreesstt  rraattee  tthhaatt  cchhaannggeess  wwiitthh  
mmaarrkkeett  ccoonnddiittiioonnss  oonn  pprree--ddeetteerrmmiinneedd  ddaatteess..  
  
AAmmoorrttiizzeedd  LLooaann::    AA  llooaann  wwhhiicchh  iiss  ppaaiidd  ooffff  iinn  eeqquuaall  iinnssttaallllmmeennttss  dduurriinngg  iittss  tteerrmm..  
  
AAnnnnuuaall  PPeerrcceennttaaggee  RRaattee  ((AAPPRR))::    AA  tteerrmm  uusseedd  ttoo  rreepprreesseenntt  tthhee  ppeerrcceennttaaggee  rreellaattiioonnsshhiipp  
ooff  tthhee  ttoottaall  ffiinnaannccee  cchhaarrggee  ttoo  tthhee  aammoouunntt  ooff  tthhee  llooaann,,  oovveerr  tthhee  tteerrmm  ooff  tthhee  llooaann..    DDoo  nnoott  
ccoonnffuussee  tthhee  AAPPRR  wwiitthh  yyoouurr  qquuootteedd  iinntteerreesstt  rraattee,,  wwhhiicchh  iiss  uusseedd  ttoo  ddeetteerrmmiinnee  yyoouurr  mmoonntthhllyy  
pprriinncciippaall  aanndd  iinntteerreesstt  ppaayymmeenntt..    TThhee  AAPPRR  rreefflleeccttss  tthhee  ccoosstt  ooff  yyoouurr  mmoorrttggaaggee  llooaann  aass  aa  
yyeeaarrllyy  rraattee..    IItt  wwiillll  bbee  hhiigghheerr  tthhaann  tthhee  iinntteerreesstt  rraattee  ssttaatteedd  oonn  tthhee  nnoottee  bbeeccaauussee  iitt  iinncclluuddeess,,  
iinn  aaddddiittiioonn  ttoo  tthhee  iinntteerreesstt  rraattee,,  llooaann  ddiissccoouunntt  ppooiinnttss,,  ffeeeess  aanndd  mmoorrttggaaggee  iinnssuurraannccee..  
  
AApppprraaiissaall::    AA  rreeppoorrtt  wwrriitttteenn  bbyy  aa  qquuaalliiffiieedd  eexxppeerrtt  tthhaatt  ssttaatteess  aann  ooppiinniioonn  oonn  tthhee  vvaalluuee  ooff  aa  
pprrooppeerrttyy  bbaasseedd  oonn  iittss  cchhaarraacctteerriissttiiccss  aanndd  tthhee  sseelllliinngg  pprriicceess  ooff  ssiimmiillaarr  pprrooppeerrttiieess  oorr  
ccoommppaarraabbllee  pprrooppeerrttiieess  iinn  tthhee  aarreeaa..  
  
AAssssuummaabbllee  MMoorrttggaaggee::    PPuurrcchhaasseerr  ttaakkeess  oowwnneerrsshhiipp  ttoo  rreeaall  eessttaattee  eennccuummbbeerreedd  bbyy  aann  
eexxiissttiinngg  mmoorrttggaaggee  aanndd  aassssuummeess  rreessppoonnssiibbiilliittyy  aass  tthhee  gguuaarraannttoorr  ffoorr  tthhee  uunnppaaiidd  bbaallaannccee  ooff  
tthhee  mmoorrttggaaggee..  
  
AAuuttoommaatteedd  UUnnddeerrwwrriittiinngg::    AA  ccoommppuutteerriizzeedd  mmeetthhoodd  ooff  rreevviieewwiinngg  hhoommee  mmoorrttggaaggee  
aapppplliiccaattiioonnss  ffoorr  llooaann  aapppprroovvaall..  
  
BBrriiddggee  LLooaann::    AA  llooaann  wwhhiicchh  eennaabblleess  hhoommee  bbuuyyeerrss  ttoo  ggeett  ffiinnaanncciinngg  ttoo  mmaakkee  aa  ddoowwnn  
ppaayymmeenntt  aanndd  ppaayy  cclloossiinngg  ccoossttss  oonn  aa  nneeww  hhoommee  bbeeffoorree  sseelllliinngg  tthhee  hhoommee  tthheeyy  ccuurrrreennttllyy  
oowwnn..  
  
BBuuyyeerr’’ss  AAggeennccyy::    AA  BBuuyyeerr’’ss  AAggeenntt  hhaass  dduuttiieess  aass  ddeeffiinneedd  bbyy  llaaww,,  ttoo  rreepprreesseenntt  tthhee  bbeesstt  
iinntteerreesstt  ooff  tthhee  bbuuyyeerr  aass  aa  cclliieenntt..    TThhiiss  ggeenneerraallllyy  mmeeaannss  ttoo  sseeeekk  rreeaall  eessttaattee  aatt  tthhee  pprriiccee  aanndd  
tteerrmmss  ssppeecciiffiieedd  bbyy  tthhee  bbuuyyeerr  oorr  tteennaanntt;;  pprreesseenntt  iinn  aa  ttiimmeellyy  mmaannnneerr  aallll  ooffffeerrss  ttoo  aanndd  ffrroomm  
tthhee  bbuuyyeerr  oorr  tteennaanntt  oonn  rreeaall  eessttaattee;;  aaccccoouunntt  ffoorr  tthhee  cclliieenntt’’ss  ffuunnddss;;  ddiisscclloossee  aallll  iinnffoorrmmaattiioonn  
rreelleevvaanntt  ttoo  tthhee  ttrraannssaaccttiioonn  aass  rreeqquuiirreedd  bbyy  llaaww  ttoo  tthhee  cclliieenntt  aanndd  mmaaiinnttaaiinn  tthhee  cclliieenntt’’ss  
ccoonnffiiddeennttiiaalliittyy..  
 
  
  



CClloossiinngg::    TThhee  pprroocceessss  ooff  ccoommpplleettiinngg  aa  rreeaall  eessttaattee  ttrraannssaaccttiioonn  dduurriinngg  wwhhiicchh  ddeeeeddss,,  
mmoorrttggaaggeess,,  lleeaasseess  aanndd  ootthheerr  rreeqquuiirreedd  iinnssttrruummeennttss  aarree  ssiiggnneedd  aanndd//oorr  ddeelliivveerreedd..    AAnn  
aaccccoouunnttiinngg  bbeettwweeeenn  tthhee  ppaarrttiieess  iiss  mmaaddee,,  tthhee  mmoonneeyy  iiss  ddiissbbuurrsseedd,,  tthhee  ppaappeerrss  aarree  rreeccoorrddeedd,,  
aanndd  aallll  ootthheerr  ddeettaaiillss  aarree  aatttteennddeedd  ttoo..  ((IInn  ssoommee  aarreeaass,,  tthhiiss  iiss  ccaalllleedd  aa  ““sseettttlleemmeenntt..””))  
  
CClloossiinngg  AAggeenntt::    UUssuuaallllyy  aann  aattttoorrnneeyy  oorr  ttiittllee  aaggeennccyy  rreepprreesseennttaattiivvee  wwhhoo  oovveerrsseeeess  tthhee  
cclloossiinngg  aanndd  wwiittnneesssseess  tthhee  ssiiggnniinngg  ooff  tthhee  cclloossiinngg  ddooccuummeennttss..  
  
CClloossiinngg  CCoossttss::    TThhee  ccoossttss  ppaaiidd  bbyy  tthhee  mmoorrttggaaggee  bboorrrroowweerr,,  aanndd  ssoommeettiimmeess  tthhee  sseelllleerr,,  iinn  
aaddddiittiioonn  ttoo  tthhee  ppuurrcchhaassee  pprriiccee  ooff  tthhee  pprrooppeerrttyy..    TThheessee  iinncclluuddee  tthhee  lleennddeerr’’ss  ffeeeess,,  ttiittllee  ffeeeess  
aanndd  aapppprraaiissaall  ccoossttss..  
  
CCoommmmiittmmeenntt  LLeetttteerr::    AA  bbiinnddiinngg,,  wwrriitttteenn  pplleeddggee  bbyy  tthhee  lleennddeerr  ttoo  aa  mmoorrttggaaggee  aapppplliiccaanntt  ttoo  
mmaakkee  aa  llooaann,,  uussuuaallllyy  uunnddeerr  cceerrttaaiinn  ssttaatteedd  ccoonnddiittiioonnss..  
  
CCoonnvveennttiioonnaall  LLooaann//MMoorrttggaaggee::    AA  mmoorrttggaaggee  tthhaatt  iiss  nnoott  iinnssuurreedd  oorr  gguuaarraanntteeeedd  bbyy  aa  
ggoovveerrnnmmeenntt  aaggeennccyy  ssuucchh  aass  FFHHAA,,  VVAA  oorr  tthhee  FFaarrmmeerrss  HHoommee  AAddmmiinniissttrraattiioonn..  
  
CCoonnvveeyyaannccee::    TThhee  ttrraannssffeerr  ooff  aann  iinntteerreesstt  iinn  pprrooppeerrttyy  ffrroomm  oonnee  ppaarrttyy  ttoo  aannootthheerr..  
  
CCrreeddiitt  RReeppoorrtt::    AA  rreeppoorrtt  iissssuueedd  bbyy  aann  iinnddeeppeennddeenntt  aaggeennccyy  wwhhiicchh  ccoonnttaaiinnss  cceerrttaaiinn  
iinnffoorrmmaattiioonn  ccoonncceerrnniinngg  aa  mmoorrttggaaggee  aapppplliiccaanntt’’ss  ccrreeddiitt  hhiissttoorryy  aanndd  ccuurrrreenntt  ccrreeddiitt  ssttaannddiinngg..  
  
DDeebbtt--TToo--IInnccoommee  RRaattiioo::    AA  ffoorrmmuullaa  lleennddeerrss  uussee  ttoo  ddeetteerrmmiinnee  tthhee  llooaann  aammoouunntt  ffoorr  wwhhiicchh  
yyoouu  mmaayy  qquuaalliiffyy..    GGuuiiddeelliinneess  mmaayy  vvaarryy  ddeeppeennddiinngg  oonn  tthhee  llooaann  pprrooggrraamm..  
  
DDeeeedd::    AA  ddooccuummeenntt  ooff  vvaarriioouuss  ffoorrmmss  bbyy  wwhhiicchh  ttiittllee  ttoo  rreeaall  eessttaattee  iiss  ttrraannssffeerrrreedd  ffrroomm  oonnee  
ppaarrttyy  ttoo  aannootthheerr..  
  
DDiisscclloosseedd  DDuuaall  AAggeennccyy::    ((UUnnddiisscclloosseedd  DDuuaall  AAggeennccyy  iiss  IIlllleeggaall))..    AA  lliicceennsseeee  mmaayy  aacctt  ffoorr  
mmoorree  tthhaann  oonnee  ppaarrttyy  wwhhoossee  iinntteerreessttss  mmaayy  ddiiffffeerr  iinn  aa  ttrraannssaaccttiioonn  wwiitthh  tthhee  kknnoowwlleeddggee  aanndd  
wwrriitttteenn  ccoonnsseenntt  ooff  aallll  ppaarrttiieess  ffoorr  wwhhoomm  tthhee  lliicceennsseeee  aaccttss..    IIff  aa  lliicceennsseeee  rreepprreesseennttss  aa  BBuuyyeerr  
iinn  aa  ttrraannssaaccttiioonn  iinnvvoollvviinngg  aa  pprrooppeerrttyy  wwhhiicchh  iiss  lliisstteedd  bbyy  tthhee  ssaammee  BBrrookkeerr  oorr  bbyy  tthhaatt  
BBrrookkeerr’’ss  ccoommppaannyy,,  tthheenn  aa  DDiisscclloosseedd  DDuuaall  AAggeennccyy  eexxiissttss..    WWhheenn  DDiisscclloosseedd  DDuuaall  AAggeennccyy  
ooccccuurrss,,  tthhee  ffuullll  rraannggee  ooff  aaggeennccyy  dduuttiieess  ccaannnnoott  bbee  ddeelliivveerreedd  ttoo  bbootthh  ppaarrttiieess..    TThheessee  aaggeennccyy  
dduuttiieess  wwiillll  bbee  mmooddiiffiieedd  bbyy  aaggrreeeemmeenntt  ssoo  tthhaatt  nneeiitthheerr  cclliieenntt  wwiillll  bbee  ggiivveenn  aann  uunnffaaiirr  
aaddvvaannttaaggee..    DDuuaall  AAggeennccyy  mmuusstt  bbee  ddiisscclloosseedd  aanndd  aaggrreeeedd  ttoo  iinn  wwrriittiinngg  bbyy  bbootthh  bbuuyyeerr  aanndd  
sseelllleerr..    AA  DDiisscclloosseedd  DDuuaall  AAggeenntt  mmaayy  nnoott  rreevveeaall  ccoonnffiiddeennttiiaall  iinnffoorrmmaattiioonn  rreeggaarrddiinngg,,  bbuutt  
nnoott  lliimmiitteedd  ttoo::  

11..  WWiilllliinnggnneessss  ooff  tthhee  sseelllleerr  ttoo  aacccceepptt  lleessss  tthhaann  tthhee  aasskkiinngg  pprriiccee..  
22..  WWiilllliinnggnneessss  ooff  tthhee  bbuuyyeerr  ttoo  ppaayy  mmoorree  tthhaann  wwhhaatt  hhaass  bbeeeenn  ooffffeerreedd..  
33..  CCoonnffiiddeennttiiaall  nneeggoottiiaattiinngg  ssttrraatteeggyy  nnoott  ddiisscclloosseedd  iinn  tthhee  ssaalleess  ccoonnttrraacctt  aass  tteerrmmss  ooff  

tthhee  ssaallee..  
44..  NNeeiitthheerr  mmoottiivvaattiioonn  ooff  tthhee  sseelllleerr  ffoorr  sseelllliinngg  nnoorr  tthhee  mmoottiivvaattiioonn  ooff  tthhee  bbuuyyeerr  ffoorr  

bbuuyyiinngg..    
  
DDoowwnn  PPaayymmeenntt::    AA  ppoorrttiioonn  ooff  tthhee  ssaalleess  pprriiccee  ppaaiidd  ttoo  tthhee  sseelllleerr  bbyy  tthhee  hhoommee  bbuuyyeerr  ttoo  
cclloossee  tthhee  ssaalleess  ttrraannssaaccttiioonn..    AAllssoo,,  tthhee  ddiiffffeerreennccee  bbeettwweeeenn  tthhee  ssaalleess  pprriiccee  aanndd  tthhee  hhoommee  
mmoorrttggaaggee  aammoouunntt..  
  



EEaasseemmeenntt::    AA  rriigghhtt  hheelldd  bbyy  oonnee  ppaarrttyy  ttoo  eennjjooyy  oorr  mmaakkee  uussee  ooff  aannootthheerr  rreeaall  pprrooppeerrttyy..  
  
EEqquuiittyy::    YYoouurr  oowwnneerrsshhiipp  iinntteerreesstt  oorr  tthhaatt  ppoorrttiioonn  ooff  tthhee  vvaalluuee  ooff  tthhee  pprrooppeerrttyy  tthhaatt  eexxcceeeeddss  
tthhee  ccuurrrreenntt  aammoouunntt  ooff  yyoouurr  hhoommee  llooaann..  
  
EEssccrrooww  AAccccoouunntt::    TThhee  ddeeppoossiittiinngg  wwiitthh  aann  iimmppaarrttiiaall  tthhiirrdd  ppaarrttyy  ccaalllleedd  tthhee  eessccrrooww  aaggeenntt  
((uussuuaallllyy  tthhee  ttiittllee  ccoommppaannyy))  ooff  aannyytthhiinngg  ppeerrttaaiinniinngg  ttoo  tthhee  rreeaall  eessttaattee  ttrraannssaaccttiioonn,,  iinncclluuddiinngg  
mmoonneeyy  aanndd  ddooccuummeennttss  ooff  aallll  kkiinnddss  wwhhiicchh  aarree  ttoo  bbee  ddiissbbuurrsseedd  aanndd  ddeelliivveerreedd  ttoo  tthhee  rriigghhttffuull  
ppaarrttiieess  bbyy  tthhee  eessccrrooww  aaggeenntt  wwhheenn  aallll  ccoonnddiittiioonnss  ooff  tthhee  ttrraannssaaccttiioonn  hhaavvee  bbeeeenn  mmeett..  
  
EEssccrrooww  PPaayymmeenntt::    TThhee  ddeeppoossiittiinngg  wwiitthh  aann  iimmppaarrttiiaall  tthhiirrdd  ppaarrttyy  ccaalllleedd  tthhee  eessccrrooww  aaggeenntt  
ooff  aannyytthhiinngg  ppeerrttaaiinniinngg  ttoo  aa  rreeaall  eessttaattee  ttrraannssaaccttiioonn,,  iinncclluuddiinngg  mmoonneeyy  aanndd  ddooccuummeennttss  ooff  aallll  
kkiinnddss  wwhhiicchh  aarree  ttoo  bbee  ddiissbbuurrsseedd  aanndd  ddeelliivveerreedd  ttoo  tthhee  rriigghhttffuull  ppaarrttiieess  bbyy  tthhee  eessccrrooww  aaggeenntt  
wwhheenn  aallll  ccoonnddiittiioonnss  ooff  tthhee  ttrraannssaaccttiioonn  hhaavvee  bbeeeenn  mmeett..  
  
FFiixxeedd  RRaattee  MMoorrttggaaggee::    AA  llooaann  wwiitthh  aann  iinntteerreesstt  rraattee  tthhaatt  rreemmaaiinnss  tthhee  ssaammee  ffoorr  tthhee  eennttiirree  
rreeppaayymmeenntt  tteerrmm..  
  
FFIICCOO  SSccoorree::    AA  nnuummeerriiccaall  rraattiinngg  tthhaatt  iinnddiiccaatteess  aa  mmoorrttggaaggee  aapppplliiccaanntt’’ss  ccrreeddiittwwoorrtthhiinneessss  
bbaasseedd  oonn  aa  nnuummbbeerr  ooff  ccrriitteerriiaa..    IItt  iiss  oonnee  ppiieeccee  ooff  iinnffoorrmmaattiioonn  uusseedd  iinn  tthhee  ddeecciissiioonn--mmaakkiinngg  
pprroocceessss..  
  
FFllooaatt  TThhee  RRaattee::    TThhiiss  tteerrmm  iiss  uusseedd  wwhheenn  aa  mmoorrttggaaggee  aapppplliiccaanntt  cchhoooosseess  nnoott  ttoo  sseeccuurree  aa  
rraattee  lloocckk,,  bbuutt  iinnsstteeaadd  aalllloowwss  tthhee  iinntteerreesstt  rraattee  ttoo  fflluuccttuuaattee  uunnttiill  tthhee  aapppplliiccaanntt  ddeecciiddeess  ttoo  
lloocckk  iinn,,  uussuuaallllyy  nnoo  llaatteerr  tthhaann  ffiivvee  ddaayyss  pprriioorr  ttoo  cclloossiinngg..  
  
GGoooodd  FFaaiitthh  EEssttiimmaattee::    AA  ddooccuummeenntt  tthhaatt  tteellllss  mmoorrttggaaggee  bboorrrroowweerrss  tthhee  aapppprrooxxiimmaattee  ccoossttss  
tthheeyy  wwiillll  ppaayy  aatt  oorr  bbeeffoorree  cclloossiinngg,,  bbaasseedd  oonn  ccoommmmoonn  pprraaccttiiccee  iinn  tthhee  llooccaalliittyy..  
  
GGoovveerrnnmmeenntt  LLooaann::    AA  mmoorrttggaaggee  iinnssuurreedd  bbyy  aa  ggoovveerrnnmmeenntt  aaggeennccyy  ssuucchh  aass  FFHHAA,,  VVAA,,  tthhee  
FFaarrmmeerrss  HHoommee  AAddmmiinniissttrraattiioonn,,  oorr  aa  ssttaattee  bboonndd  pprrooggrraamm..  
  
GGrraadduuaatteedd  PPaayymmeenntt  MMoorrttggaaggee::    AAnn  FFHHAA,,  VVAA  oorr  CCoonnvveennttiioonnaall  llooaann  wwhheerree  tthhee  
bboorrrroowweerr  ppaayyss  aa  ppoorrttiioonn  ooff  tthhee  iinntteerreesstt  dduuee  eeaacchh  mmoonntthh  dduurriinngg  tthhee  ffiirrsstt  ffeeww  yyeeaarrss  ooff  tthhee  
llooaann..    TThhee  ppaayymmeenntt  iinnccrreeaasseess  ggrraadduuaallllyy  dduurriinngg  tthhee  ffiirrsstt  ffeeww  yyeeaarrss  ttoo  tthhee  aammoouunntt  nneecceessssaarryy  
ttoo  ffuullllyy  aammoorrttiizzee  tthhee  llooaann  dduurriinngg  iittss  lliiffee..  
  
HHoommeeoowwnneerrss’’  IInnssuurraannccee  ((aallssoo  ccaalllleedd  hhaazzaarrdd  iinnssuurraannccee))::    AA  rreeaall  eessttaattee  iinnssuurraannccee  
ppoolliiccyy  rreeqquuiirreedd  ooff  tthhee  bbuuyyeerr  pprrootteeccttiinngg  tthhee  pprrooppeerrttyy  aaggaaiinnsstt  lloossss  ccaauusseedd  bbyy  ffiirree,,  ssoommee  
nnaattuurraall  ccaauusseess,,  vvaannddaalliissmm,,  eettcc..  MMaayy  aallssoo  iinncclluuddee  aaddddeedd  ccoovveerraaggee  ssuucchh  aass  ppeerrssoonnaall  lliiaabbiilliittyy  
aanndd  tthheefftt  aawwaayy  ffrroomm  tthhee  hhoommee..  
  
HHUUDD  SSeettttlleemmeenntt  SSttaatteemmeenntt::    AA  WWrriitttteenn  ssttaatteemmeenntt  wwhhiicchh  ssuummmmaarriizzeess  tthhee  ffiinnaanncciiaall  
ppoorrttiioonn  ooff  tthhee  rreeaall  eessttaattee  ttrraannssaaccttiioonn  aass  rreeqquuiirreedd  bbyy  tthhee  DDeeppaarrttmmeenntt  ooff  HHoouussiinngg  aanndd  UUrrbbaann  
DDeevveellooppmmeenntt..  
  
IInnddeexx::    IInntteerreesstt  rraattee  aaddjjuussttmmeennttss  oonn  aaddjjuussttaabbllee  rraattee  mmoorrttggaaggee  ((AARRMM))  llooaannss  aarree  bbaasseedd  oonn  aa  
ssppeecciiffiicc  ““iinnddeexx””  oorr  ttrreeaassuurryy  iissssuuee  ((bboonndd))  wwhhiicchh  iiss  sseelleecctteedd  bbeeccaauussee  iitt  iiss  aa  rreelliiaabbllee,,  
ffaammiilliiaarr  ffiinnaanncciiaall  iinnddiiccaattoorr..    YYoouurr  mmoonntthhllyy  iinntteerreesstt  rraattee  ppaayymmeenntt  wwiillll  bbee  aaddjjuusstteedd  uupp  oorr  
ddoowwnn  iinn  rreellaattiioonn  ttoo  tthhiiss  mmaarrkkeett  iinnddiiccaattoorr,,  pplluuss  tthhee  mmaarrggiinn  aass  ssppeecciiffiieedd  iinn  yyoouurr  nnoottee..  



  
IInntteerreesstt  RRaattee::    AA  ppeerrcceennttaaggee  ooff  tthhee  mmoorrttggaaggee  aammoouunntt  tthhaatt  iiss  ppaaiidd  ttoo  tthhee  lleennddeerr  ffoorr  tthhee  uussee  
ooff  tthhee  mmoonneeyy,,  uussuuaallllyy  eexxpprreesssseedd  aass  aann  aannnnuuaall  ppeerrcceennttaaggee..  
  
IInntteerriimm  IInntteerreesstt::    TThhee  iinntteerreesstt  tthhaatt  aaccccrruueess,,  oonn  aa  ppeerr--ddiieemm  bbaassiiss,,  ffrroomm  tthhee  ddaayy  ooff  cclloossiinngg  
uunnttiill  tthhee  eenndd  ooff  tthhee  mmoonntthh..  
  
IInnvveessttoorr::    TThhee  hhoollddeerr  ooff  aa  mmoorrttggaaggee  oorr  tthhee  ppeerrmmaanneenntt  lleennddeerr  ffoorr  wwhhoomm  tthhee  mmoorrttggaaggee  
bbaannkkeerr  sseerrvviicceess  tthhee  llooaann..    AAnnyy  ppeerrssoonn  oorr  iinnssttiittuuttiioonn  tthhaatt  iinnvveessttss  iinn  mmoorrttggaaggeess..  
  
LLeennddeerr’’ss  TTiittllee  IInnssuurraannccee::    IInnssuurraannccee  ttyyppiiccaallllyy  ppaaiidd  bbyy  tthhee  bboorrrroowweerr  wwhhiicchh  pprrootteeccttss  tthhee  
vvaalliiddiittyy  ooff  tthhee  lleennddeerr’’ss  mmoorrttggaaggee  aaggaaiinnsstt  ccllaaiimmss  aanndd  lloosssseess  tthhaatt  mmaayy  aarriissee  iiff  tthhee  mmoorrttggaaggee  
bbeeccoommeess  iinnvvaalliidd,,  uunneennffoorrcceeaabbllee,,  oorr  rreessuullttss  iinn  lloossss  ooff  pprriioorriittyy..  
  
LLiieenn::    AA  cchhaarrggee  aaggaaiinnsstt  pprrooppeerrttyy  ffoorr  aa  llooaann  ooff  mmoonneeyy  rreeccoorrddeedd  aass  ccoollllaatteerraall  ffoorr  tthhee  
ppaayymmeenntt  ooff  aa  ddeebbtt..  
  
LLooaann  CCoonnddiittiioonnss::    TThheessee  aarree  tteerrmmss  uunnddeerr  wwhhiicchh  tthhee  lleennddeerr  aaggrreeeess  ttoo  mmaakkee  tthhee  llooaann..    
TThheeyy  iinncclluuddee  tthhee  iinntteerreesstt  rraattee,,  lleennggtthh  ooff  llooaann  aaggrreeeemmeenntt  aanndd  aannyy  rreeqquuiirreemmeennttss  tthhee  
bboorrrroowweerr  mmuusstt  mmeeeett  pprriioorr  ttoo  cclloossiinngg..  
  
LLooaann  PPaayymmeenntt  RReesseerrvveess::    AA  rreeqquuiirreemmeenntt  ooff  mmaannyy  llooaann  pprrooggrraammss  tthhaatt,,  iinn  aaddddiittiioonn  ttoo  
ffuunnddss  ffoorr  tthhee  ddoowwnn  ppaayymmeenntt  aanndd  ootthheerr  ppuurrcchhaassee--rreellaatteedd  ccoossttss,,  yyoouu  hhaavvee  ssaavveedd  eennoouugghh  
mmoonneeyy  ttoo  ccoovveerr  oonnee  oorr  ttwwoo  mmoonntthhss  ooff  mmoorrttggaaggee  ppaayymmeennttss  aafftteerr  yyoouurr  cclloossiinngg..  
  
LLooaann--TToo--VVaalluuee  RRaattiioo::    TThhee  rraattiioo  ooff  tthhee  aammoouunntt  bboorrrroowweedd  ttoo  tthhee  aapppprraaiisseedd  vvaalluuee  oorr  ssaalleess  
pprriiccee  ooff  rreeaall  pprrooppeerrttyy  eexxpprreesssseedd  aass  aa  ppeerrcceennttaaggee..  
  
MMaarrggiinn::    TThhee  nnuummbbeerr  ooff  ppeerrcceennttaaggee  ppooiinnttss  aaddddeedd  ttoo  tthhee  iinnddeexx  ttoo  ccaallccuullaattee  tthhee  iinntteerreesstt  
rraattee  ffoorr  aann  aaddjjuussttaabbllee  rraattee  mmoorrttggaaggee  ((AARRMM))  aatt  eeaacchh  aaddjjuussttmmeenntt  ppeerriioodd..  
  
MMoorrttggaaggeeee::    TThhee  lleennddeerr..  
  
MMoorrttggaaggee//DDeeeedd  ooff  TTrruusstt::    PPlleeddggee  ooff  rreeaall  pprrooppeerrttyy  ttoo  sseeccuurree  aa  ddeebbtt  bbyy  aa  wwrriitttteenn  
iinnssttrruummeenntt  ggiivveenn  bbyy  tthhee  mmoorrttggaaggoorr..    SShhoouulldd  bbee  rreeccoorrddeedd  iinn  tthhee  CCoouunnttyy  RReeccoorrddeerr’’ss  OOffffiiccee..  
  
MMoorrttggaaggee  IInnssuurraannccee::    AAnn  iinnssuurraannccee  ppoolliiccyy  wwhhiicchh  wwiillll  rreeppaayy  aa  ppoorrttiioonn  ooff  tthhee  llooaann  iiff  tthhee  
bboorrrroowweerr  ddooeess  nnoott  mmaakkee  ppaayymmeennttss  aass  aaggrreeeedd  uuppoonn  iinn  tthhee  nnoottee..    MMoorrttggaaggee  iinnssuurraannccee  mmaayy  
bbee  rreeqquuiirreedd  iinn  ccaasseess  wwhheerree  tthhee  bboorrrroowweerr  mmaakkeess  lleessss  tthhaann  aa  2200%%  ddoowwnn  ppaayymmeenntt  oonn  tthhee  
llooaann..  
  
MMoorrttggaaggee  IInnssuurraannccee  PPrreemmiiuumm  ((MMIIPP))::    TThhee  ccoonnssiiddeerraattiioonn  ppaaiidd  bbyy  aa  mmoorrttggaaggoorr  ffoorr  
mmoorrttggaaggee  iinnssuurraannccee  eeiitthheerr  ttoo  FFHHAA  oorr  aa  pprriivvaattee  mmoorrttggaaggee  iinnssuurraannccee  ((PPMMII))  ccoommppaannyy..    TThhiiss  
iinnssuurraannccee  pprrootteeccttss  tthhee  iinnvveessttoorr  ffrroomm  ppoossssiibbllee  lloossss  iinn  tthhee  eevveenntt  ooff  aa  bboorrrroowweerr’’ss  ddeeffaauulltt  oonn  
aa  llooaann..  
  
MMoorrttggaaggoorr::    TThhee  bboorrrroowweerr..  
  



NNoonnccoonnffoorrmmiinngg  LLooaann::    AA  mmoorrttggaaggee  pprrooggrraamm  tthhaatt  ooffffeerrss  aapppprroovvaall  gguuiiddeelliinneess  wwhhiicchh  aarree  
nnoott  iinndduussttrryy  ssttaannddaarrdd..    IItt  mmaayy,,  ffoorr  eexxaammppllee,,  hhaavvee  ddiiffffeerreenntt  llooaann  lliimmiittss  tthhaann  ccoonnffoorrmmiinngg  
llooaannss  bbuutt  mmaayy  ooffffeerr  ffiinnaanncciinngg  iinn  ccoonnffoorrmmiinngg  aanndd  jjuummbboo  aammoouunnttss..  
  
NNoottee::    TThhee  aaggrreeeemmeenntt  wwhhiicchh  ssttaatteess  tthhee  hhoommee  mmoorrttggaaggee  aammoouunntt  ttoo  bbee  bboorrrroowweedd  aanndd  tthhee  
tteerrmmss  aanndd  ccoonnddiittiioonnss  ooff  tthhee  llooaann..    IItt  aallssoo  iinncclluuddeess  aa  ccoommpplleettee  ddeessccrriippttiioonn  ooff  hhooww  tthhee  llooaann  
sshhoouulldd  bbee  rreeppaaiidd  aanndd  tthhee  ttiimmee  ffrraammee  ffoorr  tthhee  rreeppaayymmeenntt..  
  
OOrriiggiinnaattiioonn  FFeeee::    TThhee  aammoouunntt  ccoolllleecctteedd  bbyy  tthhee  lleennddeerr  ffoorr  mmaakkiinngg  aa  llooaann..    IItt  iiss  ggeenneerraallllyy  
eeqquuaall  ttoo  tthhee  ppeerrcceennttaaggee  ooff  tthhee  pprriinncciippaall  aammoouunntt  bboorrrroowweedd..  
  
OOwwnneerr’’ss  TTiittllee  IInnssuurraannccee::    AA  ppoolliiccyy  ooff  ttiittllee  iinnssuurraannccee  wwhhiicchh  iinnssuurreess  tthhee  oowwnneerr  ooff  rreeaall  
eessttaattee  aaggaaiinnsstt  lloossss  ooccccaassiioonneedd  bbyy  ddeeffeeccttss  iinn,,  lliieennss  aaggaaiinnsstt,,  oorr  mmaarrkkeettaabbiilliittyy  ooff  tthhee  oowwnneerr’’ss  
ttiittllee..  
  
PPooiinntt((ss))::    OOnnee  ppooiinntt  eeqquuaallss  11%%  ooff  tthhee  llooaann  aammoouunntt..    PPaayyiinngg  ppooiinnttss  ccaann  ddeeccrreeaassee  tthhee  
iinntteerreesstt  rraattee..  
  
PPrree--aapppprroovvaall::    AA  wwrriitttteenn  ccoommmmiittmmeenntt  ffrroomm  aa  lleennddeerr,,  ssuubbjjeecctt  ttoo  aa  pprrooppeerrttyy  aapppprraaiissaall  aanndd  
ootthheerr  ssttaatteedd  ccoonnddiittiioonnss,,  tthhaatt  lleettss  yyoouu  kknnooww  eexxaaccttllyy  hhooww  mmuucchh  hhoommee  yyoouu  ccaann  aaffffoorrdd..  
  
PPrreeppaaiiddss::    TThhaatt  ppoorrttiioonn  ooff  yyoouurr  llooaann  cclloossiinngg  ccoossttss  wwhhiicchh  mmuusstt  bbee  ccoolllleecctteedd  aatt  cclloossiinngg  ttoo  
ccoovveerr  ttaaxxeess,,  iinntteerreesstt  aanndd  iinnssuurraannccee..  
  
PPrreeppaayymmeenntt  PPeennaallttyy::    AA  ffeeee  ppaaiidd  ttoo  tthhee  mmoorrttggaaggeeee  ffoorr  ppaayyiinngg  tthhee  mmoorrttggaaggee  bbeeffoorree  iitt  
bbeeccoommeess  dduuee..    AAllssoo  kknnoowwnn  aass  pprreeppaayymmeenntt  ffeeee  oorr  rreeiinnvveessttmmeenntt  ffeeee..  
  
PPrriinncciippaall::    TThhee  aammoouunntt  ooff  aa  llooaann,,  eexxcclluuddiinngg  iinntteerreesstt,,  oorr  tthhee  rreemmaaiinniinngg  bbaallaannccee  ooff  aa  llooaann,,  
eexxcclluuddiinngg  iinntteerreesstt..  
  
PPrriivvaattee  MMoorrttggaaggee  IInnssuurraannccee  ((PPMMII))::    AA  mmoorrttggaaggee  iinnssuurraannccee  ppoolliiccyy  oonn  aa  ccoonnvveennttiioonnaall  
mmoorrttggaaggee  llooaann  iissssuueedd  bbyy  aa  pprriivvaattee  mmoorrttggaaggee  ccoommppaannyy..  
  
PPrroocceessssiinngg::    TThhee  ccoommpplleettiioonn  ooff  aa  mmoorrttggaaggee  llooaann  aapppplliiccaattiioonn  aanndd  ssuuppppoorrttiinngg  ddooccuummeennttss..  
  
RRaattee  CCaapp::    TThhee  lliimmiitt  ooff  hhooww  mmuucchh  tthhee  iinntteerreesstt  mmaayy  cchhaannggee  oonn  aann  AARRMM  aatt  eeaacchh  
aaddjjuussttmmeenntt  aanndd  oovveerr  tthhee  lliiffee  ooff  tthhee  llooaann..  
  
RRaattee  LLoocckk::    AAnn  aaggrreeeemmeenntt  bbeettwweeeenn  tthhee  mmoorrttggaaggee  bboorrrroowweerr  aanndd  tthhee  lleennddeerr  ttoo  pprrootteecctt  tthhee  
qquuootteedd  iinntteerreesstt  rraattee,,  ppooiinnttss  aanndd  tteerrmm  ooff  tthhee  llooaann  wwhhiillee  iitt  iiss  pprroocceesssseedd..  
  
RReenntt  WWiitthh  OOppttiioonn::    AA  ccoonnttrraacctt  wwhhiicchh  ggiivveess  oonnee  tthhee  rriigghhtt  ttoo  lleeaassee  pprrooppeerrttyy  aatt  aa  cceerrttaaiinn  
ssuumm  wwiitthh  tthhee  ooppttiioonn  ttoo  ppuurrcchhaassee  aatt  aa  ffuuttuurree  ddaattee..  
  
SSeeccoonndd  MMoorrttggaaggee//SSeeccoonndd  TTrruusstt::    AA  mmoorrttggaaggee  rraannkkiinngg  bbeellooww  aa  ffiirrsstt  mmoorrttggaaggee  iinn  iittss  
pprriioorriittyy..  
  
  
  



SSeelllleerr  AAggeennccyy::    AA  SSeelllleerr’’ss  AAggeenntt  hhaass  tthhee  dduuttiieess,,  aass  ddeeffiinneedd  bbyy  llaaww,,  ttoo  rreepprreesseenntt  tthhee  
sseelllleerr’’ss  iinntteerreesstt  iinn  tthhee  ssaallee  ooff  pprrooppeerrttyy..    TThhiiss  ggeenneerraallllyy  mmeeaannss::    AA  dduuttyy  ttoo  sseeeekk  aa  ssaallee,,  
lleeaassee,,  rreenntt  oorr  eexxcchhaannggee  aatt  tthhee  pprriiccee  aanndd  tteerrmmss  ssttaatteedd  iinn  tthhee  bbrrookkeerraaggee  aaggrreeeemmeenntt  aatt  aa  pprriiccee  
aanndd  tteerrmmss  aacccceeppttaabbllee  ttoo  tthhee  sseelllleerr  oorr  llaannddlloorrdd;;  pprreesseenntt  aallll  ooffffeerrss  aanndd  aaggrreeeemmeennttss  iinn  aa  
ttiimmeellyy  mmaannnneerr  ttoo  aanndd  ffrroomm  tthhee  sseelllleerr  oorr  llaannddlloorrdd;;  aaccccoouunntt  ffoorr  tthhee  cclliieenntt’’ss  ffuunnddss;;  ddiisscclloossee  
aallll  iinnffoorrmmaattiioonn  rreelleevvaanntt  ttoo  tthhee  ttrraannssaaccttiioonn,,  aass  rreeqquuiirreedd  bbyy  llaaww,,  ttoo  tthhee  cclliieenntt  aanndd  mmaaiinnttaaiinn  
tthhee  cclliieenntt’’ss  ccoonnffiiddeennttiiaalliittyy..  
  
SSttrraaiigghhtt  LLooaann::    AA  llooaann  wwiitthh  ppeerriiooddiicc  ppaayymmeennttss  ooff  iinntteerreesstt  oonnllyy..    TThhee  pprriinncciippllee  ssuumm  dduuee  
iiss  aa  lluummpp  ssuumm  uuppoonn  mmaattuurriittyy..  
  
SSuubb--pprriimmee  LLooaann::    AA  hhoommee  ffiinnaanncciinngg  pprrooggrraamm  tthhaatt  aaccccoommmmooddaatteess  bboorrrroowweerrss  wwiitthh  
ssppeecciiaall  qquuaalliiffyyiinngg  ffaaccttoorrss,,  iinncclluuddiinngg  ppoooorr  ccrreeddiitt  hhiissttoorriieess..  
  
TTiittllee::    TThhee  rriigghhtt  ooff  aann  oowwnneerr  ttoo  ppoosssseessss  aanndd  uussee  tthhee  pprrooppeerrttyy  pplluuss  aa  hhiissttoorryy  ooff  iittss  
oowwnneerrsshhiipp  aanndd  ttrraannssffeerrss..  
  
TTiittllee  IInnssuurraannccee::    AA  ppoolliiccyy  tthhaatt  iinnssuurreess  aaggaaiinnsstt  aannyy  lloosssseess  ttoo  tthhee  pprrooppeerrttyy  tthhaatt  rreessuulltt  ffrroomm  
ddeeffeeccttss  iinn  tthhee  ttiittllee  oorr  ddeeeedd  ggiivveenn  ffoorr  aa  ppiieeccee  ooff  pprrooppeerrttyy..  
  
TTiittllee  OOrrddeerr::    AAnn  oorrddeerr  ffoorr  aa  sseeaarrcchh  ooff  tthhee  ttiittllee  ttoo  aa  ppaarrcceell  ooff  llaanndd..  
  
TTiittllee  SSeeaarrcchh::    AAnn  eexxaammiinnaattiioonn  ooff  ppuubblliicc  rreeccoorrddss,,  llaawwss  aanndd  ccoouurrtt  ddeecciissiioonnss  ttoo  iinnssuurree  tthhaatt  
nnoo  oonnee  eexxcceepptt  tthhee  sseelllleerr  hhaass  aa  vvaalliidd  ccllaaiimm  ttoo  tthhee  pprrooppeerrttyy  aanndd  ttoo  ddiisscclloossee  ppaasstt  aanndd  ccuurrrreenntt  
ffaaccttss  rreeggaarrddiinngg  oowwnneerrsshhiipp  ooff  pprrooppeerrttyy..  
  
TTrruutthh--IInn--LLeennddiinngg  SSttaatteemmeenntt::    RReeqquuiirreedd  bbyy  ffeeddeerraall  rreegguullaattiioonnss,,  tthhiiss  ssttaatteemmeenntt  tteellllss  
ccoonnssuummeerrss  tthhee  ccoosstt  ooff  ffiinnaanncciinngg  tthheeiirr  llooaann,,  eexxpprreesssseedd  aass  tthhee  aannnnuuaall  ppeerrcceennttaaggee  rraattee  
((AAPPRR)),,  aanndd  ddiisscclloosseess  aallll  mmaatteerriiaall  tteerrmmss  ooff  tthhee  llooaann  iinncclluuddiinngg  tthhee  nnuummbbeerr  ooff  ppaayymmeennttss,,  
ppaayymmeenntt  aammoouunntt,,  eettcc..  
  
UUnnddeerrwwrriittiinngg::    TThhee  pprroocceessss  ooff  aa  lleennddeerr  rreevviieewwiinngg  tthhee  aapppplliiccaattiioonn,,  ddooccuummeennttaattiioonn  aanndd  
pprrooppeerrttyy  pprriioorr  ttoo  rreennddeerriinngg  aa  llooaann  ddeecciissiioonn..  
  
  
  


